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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Gobierno del

Colegio de Contadores Pablicos Autorizados
de Puerto Rico

San Juan, Puerto Rico

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Colegio de Contadores Publicos
Autorizados de Puerto Rico (organizaciéon sin fines de lucro), los cuales consisten del estado de
posicion financiera al 31 de mayo de 2019, y los estados de actividades y cambios en los activos
netos, gastos por funcion, y de flujos de efectivo para el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable por la preparacion de estos estados financieros de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; esto
incluye el disefio, implementacion, y mantenimiento de control interno relevante a la preparacion
y presentacion adecuada de estados financieros que no contienen informacion incorrecta de
caracter significativo, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en los Estados Unidos de América. Dichas normas requieren que la auditoria se
planifique y ejecute con el propdsito de obtener una certeza razonable de que los estados
financieros no contienen informacion incorrecta de caracter significativo.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
cantidades y divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de riesgos de errores significativos en
los estados financieros, debido a fraude o error. Al hacer dicha evaluacion de riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad para poder disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no lo considera para propositos de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Por consiguiente, no expresamos tal
opinion. Una auditoria también incluye evaluar cuan adecuados son los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de los estimados significativos hechos por la gerencia,
asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados reflejan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera del Colegio de Contadores PuUblicos
Autorizados de Puerto Rico al 31 de mayo de 2019, asi como el cambio en sus activos netos y
sus flujos de efectivo para el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Ameérica.

Enfasis de asunto

Como se indica en la Nota 1 en las notas a los estados financieros, la organizacidn esta
incluyendo por primera vez la informacion financiera de sus capitulos en los estados financieros
adjuntos. Nuestra opinion no incluye salvedad en relacion con este asunto.

Otro asunto
Informacion Suplementaria

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de expresar una opinion sobre los estados
financieros considerados en conjunto. El anejo de resumen de informacion financiera - colegio
(sede) y capitulos en la pagina 20 se presenta con el propdsito de efectuar un analisis adicional y
no es una parte requerida de los estados financieros. Dicha informacion es responsabilidad de la
gerencia y fue derivada de, y esta relacionada directamente a la contabilidad subyacente a los
estados financieros y otros registros utilizados para preparar los estados financieros. La
informacién ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los
estados financieros y ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacion vy
reconciliacion de dicha informacién directamente con la contabilidad subyacente a los estados
financieros y otros registros utilizados para preparar los estados financieros o con los mismos
estados financieros, y otros procedimientos adicionales de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. En nuestra opinion, la informacion
estd presentada razonablemente en todos los aspectos materiales en relacion con los estados
financieros considerados en conjunto.

Cruz, lzaguirre & Co., CPA, PSC
Lic. 159

San Juan, Puerto Rico
7 de agosto de 2019

La estampilla Num. E330579 del Colegio de Contadores
Pablicos Autorizados de Puerto Rico, fue adherida
al original de este informe.
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS DE PUERTO RICO

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE MAYO DE 2019

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Certificados de depdsito
Cuentas por cobrar, netas
Gastos pagados por adelantado
Cargos diferidos
Depésitos de adquisicién de equipos y muebles

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y ACTIVOS NETOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Ingresos diferidos
Porcidn corriente del arrendamiento financiero por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO
Arrendamiento financiero por pagar, menos porcion corriente

TOTAL PASIVOS
ACTIVOS NETOS
SIN RESTRICCIONES DEL DONANTE
ASIGNADOS POR LA JUNTA DE GOBIERNO
SIN ASIGNAR
TOTAL ACTIVOS NETOS

TOTAL PASIVOS Y ACTIVOS NETOS

Véanse notas a los estados financieros.

1,543,271
67,724
137,718
53,173
222,077

21,850

2,045,813

1,666,362

4,420

3,716,595

177,082
104,570
733,627

7,354

1,022,633

28,442

1,051,075

1,169,045

1,496,475
2,665,520

3,716,595
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS DE PUERTO RICO

ESTADO DE ACTIVIDADES Y CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS

ANO TERMINADO EL 31 DE MAYO DE 2019

TOTAL FONDOS

TOTAL FONDOS
TOTAL FONDOS

SIN RESTRICCIONES

SIN ASIGNAR ASIGNADOS DEL DONANTE
INGRESOS
Estampillas $ 392,592 - $ 392,592
Cuotas 1,209,215 19,715 1,228,930
Seminarios 1,197,413 - 1,197,413
Convencién 354,408 16,500 370,908
Actividades programadas y patrocinios 134,483 163,316 297,799
Intereses 8,570 - 8,570
Aportaciones en especie 100,510 - 100,510
Otros 151,908 76,286 228,194
TOTAL INGRESOS 3,549,099 275,817 3,824,916
GASTOS
Servicios de los programas:
Educacién continuada 1,368,064 - 1,368,064
Excelencia profesional 292,695 - 292,695
CISEC y otras actividades 549,088 2,266 551,354
Proyeccidn publica 120,946 303,310 424,256
Asistencia técnica 100,232 - 100,232
Asistencia a capitulos 95,284 - 95,284
Comités y cuerpo directivo 269,113 - 269,113
Convencion 352,419 - 352,419
Servicios de apoyo:
Administracion y general 370,915 192,436 563,351
TOTAL GASTOS 3,518,756 498,012 4,016,768
CAMBIOS EN ACTIVOS NETOS 30,343 (222,195) (191,852)
FONDOS ASIGNADOS POR LA JUNTA DE GOBIERNO (5,770) 5,770 -
ACTIVOS NETOS AL PRINCIPIO DEL ANO, SEGUN AJUSTADO 1,471,902 1,385,470 2,857,372
ACTIVOS NETOS AL FINAL DEL ANO $ 1,496,475 $ 1,169,045 $ 2,665,520

Véanse notas a los estados financieros.
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Gastos:
Salarios e impuestos de néGmina
Comestibles

Instructores, asesores y servicios profesionales

Servicios en especie

Alquiler de facilidades y equipo
Servicios educativos contratados
Sistema de puntos y regalos
Representacion y viajes

Promocion y mercadeo

Biblioteca electrénica

Becas y donativos

Cuentas incobrables

Cuotas y membresias

Efectos de oficina y franqueo
Reparaciones y mantenimiento de oficina
Servicios publicos

Intereses y cargos bancarios
Mantenimiento de equipo y licencias
Impuesto al consumo

Primas de seguro

Depreciacion y amortizacion

Total de gastos

COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS DE PUERTO RICO

ESTADO DE GASTOS POR FUNCION

ANO TERMINADO EL 31 DE MAYO DE 2019

Servicios de los programas

Servicios de apoyo

Educacion Excelencia  CISEC y otras Proyeccion Asistencia  Asistencia a Comités y Administracion

Continuada Profesional Actividades Plblica Técnica Capitulos  Cuerpo Directivo  Convencion Sub-total y General Total
$ 338,478 $ 102,260 $ 240,309 $ 34,455 $ 23517 $ 57,081 $ 138,942 $ 20,055 $ 955,097 $ 264,856 $ 1,219,953
425,414 - 59,767 35,149 - 77 32,040 91,890 644,337 2,361 646,698
61,835 123,719 23,801 147,860 63,396 - 5,384 37,174 463,169 87,389 550,558
72,450 - - - - - - - 72,450 13,000 85,450
71,865 - 10,561 44,544 - - - 120,872 247,842 7,002 254,844
95,311 - - - - - - - 95,311 - 95,311
27,092 - 18,995 1,774 - - 16,111 44,184 108,156 1,564 109,720
6,187 5,670 3,157 11,001 - 3,518 15,062 - 44,595 11,402 55,997
7,904 - 11,357 19,031 - - - 2,422 40,714 - 40,714
- 2,455 91,738 - - - - - 94,193 - 94,193
9,374 - 2,266 96,280 - - - - 107,920 - 107,920
- - - - - - - - - 50,799 50,799
2,358 - - 18,755 - - - - 21,113 - 21,113
6,044 1,370 6,734 5,091 408 997 1,986 2,277 24,907 2,127 27,034
34,262 7,323 11,575 - 1,465 5,626 10,269 1,609 72,129 7,268 79,397
33,767 7,815 11,710 613 1,060 4,967 10,704 2,915 73,551 6,857 80,408
37,007 17,785 14,810 4,286 4,433 5,256 5,498 11,686 100,761 5,977 106,738
37,762 8,775 17,528 15 1,755 8,542 12,285 2,447 89,109 7,019 96,128
45,809 2,120 9,504 5,402 819 449 2,693 12,892 79,688 1,418 81,106
16,293 3,788 5,306 - 757 2,653 5,305 775 34,877 3,031 37,908
38,852 9,615 12,236 - 2,622 6,118 12,834 1,221 83,498 91,281 174,779
$ 1,368,064 $ 292,695 $ 551,354 $ 424,256 $ 100,232 $ 95,284 $ 269,113 $352,419 $3,453,417 $ 563,351 $ 4,016,768

Véanse notas a los estados financieros.
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS DE PUERTO RICO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE MAYO DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERACIONALES
Cambio en activos netos $  (191,852)

Ajustes para reconciliar el cambio en activos netos con el efectivo
neto usado por las actividades operacionales

Depreciacion y amortizacion 174,779

Provision para cuentas incobrables 50,799

Cambios en activos y pasivos operacionales:
Aumento en cuentas por cobrar (102,029)
Aumento en gastos pagados por adelantado (36,474)
Aumento en cargos diferidos (177,140)
Disminucion en cuentas por pagar (36,087)
Disminucion en gastos acumulados (10,426)
Aumento en ingresos diferidos 290,439
Efectivo neto usado por las actividades operacionales (37,991)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversion en certificados de depésito (747)
Depositos de adquisicién de equipos y muebles (21,850)
Compra de equipo y mejoras (476,331)

Efectivo neto usado por actividades de inversion (498,928)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo neto usado por pagos al principal

del arrendamiento financiero por pagar (5,042)
CAMBIO NETO EN EFECTIVO (541,961)
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO, SEGUN AJUSTADO 2,085,232
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO $ 1543271

DIVULGACIONES SUPLEMENTARIAS

Compra de equipo con arrendamiento financiero $ 11,026
Gasto de intereses $ 4,073

Véanse notas a los estados financieros.
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS DE PUERTO RICO

Notas a los Estados Financieros
31 de mayo de 2019

1. Organizacion y Politicas de Contabilidad
a. Organizacion

El Colegio de Contadores Publicos Autorizados de Puerto Rico (el Colegio) es una
organizacion sin fines de lucro creada por la Ley nimero 75 del 31 de mayo de 1973, segln
enmendada. EI Colegio tiene como objetivo primordial el contribuir al desarrollo de la
contabilidad puablica y privada, elevar y mantener la dignidad de la profesion, fomentar y
mantener una elevada conducta moral y profesional entre sus miembros, y establecer
relaciones con la comunidad, el gobierno, asociaciones profesionales y otras, para
intercambiar conocimientos y experiencias. De esta manera promueve la participacion
colectiva de los colegiados en la bldsqueda de soluciones a los problemas de nuestra
sociedad.

A partir del 2019, la presentacion de los estados financieros del Colegio cambi para incluir
la informacion financiera de sus ocho (8) Capitulos. A consecuencia de este cambio, los
balances de los activos netos y de efectivo previamente informados al 31 de mayo de 2018,
que corresponden a los balances de inicio del 2019, aumentaron por $152,542 y $149,115,
respectivamente. ElI Reglamento del Colegio dispone que cada capitulo tendrd como
propdsito principal promover los objetivos del Colegio entre su matricula y la comunidad
en que se desenvuelve. Los Capitulos existentes al 31 de mayo de 2019 son los siguientes:
Area Norte, Bayamon, Caguas, Mayagilez, Ponce, Rio Piedras, San Juan y el estado de la
Florida, Estados Unidos de América (los Capitulos).

b. Resumen de las normas de contabilidad maés significativas

Base de contabilidad

Los estados financieros del Colegio han sido preparados segun el método de acumulacion
conforme a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de
América, y de acuerdo a éstos, reflejan todos las cuentas por cobrar, cuentas por pagar y
otras obligaciones.

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros que se acompafan han sido preparados de acuerdo con el topico de
Entidades sin Fines de Lucro de la Codificacion de los Estandares de Contabilidad de la
Junta de Normas de Contabilidad Financiera (FASB-ASC, por sus siglas en inglés). En
agosto del 2016, el FASB emitio el pronunciamiento “ASU No. 2016-14, Not-for-Profit
Entities (Topic 958): Presentation of Financial Statements of Not-for-Profit Entities”. El
ASU 2016-14 requiere cambios significativos en el modelo de informes financieros en
organizaciones sin fines de lucro. Los cambios incluyen reducir las clases de activos netos
de tres a dos: activos netos con restricciones del donante y activos netos sin restricciones
del donante. Ademas, el nuevo pronunciamiento requiere cambios en la manera en que se

CRUZ, IZAGUIRRE & CO.
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS DE PUERTO RICO

Notas a los Estados Financieros
31 de mayo de 2019

presenta la informacion agregada e informada por el Colegio, incluyendo divulgaciones
requeridas en cuanto a liquidez, disponibilidad de recursos y composicién de gastos
funcionales. El nuevo pronunciamiento es efectivo en los estados financieros del Colegio
para el afio terminado el 31 de mayo de 2019. El Colegio implementé el ASU 2016-14 y
ajusto la presentacion en estos estados financieros al 31 de mayo de 2019. La adopcién de
este pronunciamiento no resultd en reclasificaciones o ajustes a afios anteriores en los
activos netos o cambios en los activos netos.

El Tépico de Entidades sin Fines de Lucro del FASB-ASC requiere que todas las
organizaciones sin fines de lucro presenten un estado de situacion financiera, un estado de
actividades y cambios en activos netos, un estado de gastos por funcién, y un estado de
flujos de efectivo. Ademas, el topico también requiere la clasificacion de los activos netos
y sus ingresos, gastos, ganancias y pérdidas a base de la existencia o ausencia de
restricciones por parte de los donantes (activos netos con restricciones del donante y activos
netos sin restricciones del donante), y que las cantidades de cambio en cada una de las
clasificaciones sean presentadas en el estado de actividades y cambios en activos netos.

Los activos netos del Colegio y cambios en éstos son clasificados y presentados como
activos netos sin restricciones del donante porque no estan sujetos a estipulaciones
impuestas por donantes o por terceros. Estos activos netos pueden usarse a discrecion de la
Junta de Gobierno del Colegio.

Activos netos sin restricciones del donante — Asignados por la Junta de Gobierno (la

Junta)

Los activos netos sin restricciones del donante asignados por la Junta son designados para
propositos especificos. Estas designaciones son voluntarias, por lo cual la Junta tiene la
facultad de revertirlas o de cambiar el uso de dichos fondos en cualquier momento. Los
fondos designados por la Junta son para los siguientes propositos:

Plan Estratégico — Este fondo tiene el propdsito de proveer para gastos relacionados a
una serie de actividades dirigidas a elevar la proyeccién pablica, potenciar el éxito
profesional del colegiado, y la solidez y fortaleza institucional, las cuales no se cubren
en el presupuesto operacional del Colegio. Por consiguiente, se cre6 un fondo para la
implementacidn del plan estratégico.

Fondo Legislacion — Tiene el propoésito de proveer para gastos relacionados al proceso
legislativo a fin de actuar con rapidez cuando se presentan proyectos de Ley que
afecten a la profesion.

Programa de Sequro y Beneficencia — Tiene como propdsito ofrecer programas de
beneficencia y otras ayudas a los colegiados, familiares inmediatos y empleados.

Fondo de Mantenimiento y Reemplazo — El propdsito de este fondo es separar recursos
que en un futuro se puedan necesitar relacionados al mantenimiento y reemplazo de
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS DE PUERTO RICO

Notas a los Estados Financieros
31 de mayo de 2019

las facilidades y equipo propiedad del Colegio. EI mismo incluye recursos asignados
ascendentes a aproximadamente $690,000 para la depreciacion de las mejoras al
edifico, equipos y muebles adquiridos como parte de la rehabilitacion de las
facilidades tras el paso del Huracan Maria.

Fondo CPA - Tiene el propésito de viabilizar la otorgacion de donativos a
instituciones y causas benéficas, segun lo determine la Junta.

Fondo AIC — EI proposito de este fondo es separar recursos para los gastos anuales
relacionados a la Asociacién Interamericana de Contabilidad.

Asistencia Econdmica a Estudiantes — Provee ayuda econdémica a estudiantes y
profesores de contabilidad de gran potencial académico y de escasos recursos
economicos.

Fondo de Asesores Financieros — Consiste de aportaciones a la entidad Asesores
Financieros Comunitarios.

Fondo Fundacién — El propdsito de este fondo es colaborar con los gastos de los
estudios a ser realizados por la Fundacion del Colegio de CPA.

Fondo Capitulos Universitarios — Este fondo tiene el propdsito de mantener los
recursos generados por el Comité de Capitulos Universitarios, para atender los gastos
relacionados a sus actividades programadas.

Fondo Compensacion Diferida — Se crea este fondo con el propoésito de establecer los
recursos para proveer un medio de compensacién para aquellos empleados del Colegio
que estan préximos a retirarse.

Fondo Plan de Retiro — Se crea este fondo con el propoésito de establecer los recursos
para proveer un medio de compensacion y beneficios de retiro a los empleados del
Colegio que participan en el plan de contribucion definida. Este fondo se disolvio al
31 de mayo de 2019 y su sobrante fue asignado al Fondo Legislacién.

Fondo de Actividades — Se crea este fondo para el apoyo de actividades emblematicas
del Colegio incluyendo la celebracion de aniversarios, entre otras.

Activos netos sin restricciones del donante — Sin asighar

Representan fondos sobre los cuales la Junta de Gobierno del Colegio tiene control
discrecional sobre su uso.

Servicios de los programas

Educacidn continuada — Este programa se encarga de crear un calendario de cursos

9
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS DE PUERTO RICO

Notas a los Estados Financieros
31 de mayo de 2019

de educacion continuada para ofrecerlo entre su matricula y de esta manera fomentar
la calidad de los servicios que ofrecen nuestros colegiados.

Excelencia Profesional — Este programa se encarga de promover la excelencia en la
calidad de los servicios que ofrecen nuestros colegiados. Entre sus divisiones se
encuentra el programa de revision de bitacora y el programa de revision entre colegas.

CISEC y otras actividades — Este programa se encarga de proveer los servicios directos
a los colegiados, como orientar y asistir en su proceso de renovacion de licencia, a
través del Centro de Informacion y Servicios al Colegiado (CISEC). Ademas, se
encarga de coordinar las actividades emblematicas del Colegio, como lo son: la
Asamblea anual, la Semana del Contador, la Juramentacion de los nuevos CPA, entre
otros.

Proyeccion Publica — Este programa se encarga de promover la imagen del CPA en
todos los sectores de la sociedad, de coordinar la Actividad Benéfica, de otorgar becas
y donativos, y de atender todos los asuntos de legislacion que afecten al Colegio y a
la profesion.

Asistencia Técnica — Este programa se encarga de ofrecer servicios de asesoria en
materias de asuntos contributivos, de auditoria y de recursos humanos a todos los
colegiados.

Asistencia a Capitulos — Este programa se encarga de proveer apoyo logistico a los
eventos y seminarios que ofrecen los Capitulos.

Comités y Cuerpo Directivo — Este programa se encarga de coordinar y atender todas
los requerimientos de la Junta de Gobierno.

Convencién — Este programa se encarga de coordinar la Convencion anual del
Colegio.

Servicios de apoyo

Administracion y General — Se encarga de asistir y darle apoyo a los programas del
Colegio.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requiere que la gerencia haga
estimados y aseveraciones que afectan las cantidades de activos y pasivos informados, la
divulgacion de contingencias a la fecha de dichos estados y las cantidades de ingresos y
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gastos informados durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de estos
estimados.

Reconocimiento de ingresos, gastos, y cargos e ingresos diferidos

Los estados financieros fueron preparados segun el método de acumulacion. Los gastos se
reconocen cuando se incurren y no necesariamente cuando se hace el desembolso. El
Colegio tiene la politica de facturar la cuota a los socios al comienzo del afio fiscal. Los
ingresos de cuotas cobradas por adelantado que corresponden a periodos futuros se difieren
y se reconocen como ingreso en el afio fiscal correspondiente. Las cuotas recibidas por
concepto de reingreso de socios se reconocen en el momento en que se reciben. Los ingresos
y gastos relacionados con actividades futuras se registran como ingresos y cargos diferidos
hasta el afio fiscal en que se realizan las actividades correspondientes.

Aportaciones en especie

Segun requerido por el Tdpico de Entidades sin Fines de Lucro del FASB-ASC, los
donativos de servicios se registran si cumplen con las siguientes condiciones: crean o
aumentan un activo no financiero o requieren una destreza especializada, son provistos por
individuos que poseen dichas destrezas, y serian comprados si tal donacion no existiera en
el curso normal de las operaciones de la organizacion.

El Topico de Entidades sin Fines de Lucro del FASB-ASC también requiere que promesas
incondicionales de donativos sean registradas en una de las dos clases de aportaciones (sin
restricciones del donante o con restricciones del donante) al momento de la promesa
incondicional. A su vez, donativos para uso especifico son reconocidos en el periodo en que
la promesa incondicional es hecha, como aportaciones con restriciones del donante. El
Colegio considera todos los donativos disponibles para uso, sin restricciones del donante, a
menos que su uso sea especificamente restricto por el donante. Los donativos de servicios
son registrados a su valor estimado en el momento en que se reciben.

Durante el afio terminado el 31 de mayo de 2019, el Colegio y los Capitulos recibieron
servicios en especie por un total de $85,450, y recibieron otros donativos, como alquiler de
facilidades, regalos y comestibles, por un total de $15,060. Estas aportaciones en especie
estan incluidas en los estados financieros, por servicios de los programas y servicios de
apoyo, segun se desglosa a continuacion:

Educacion continuada $ 79,750
CISEC y otras actividades 7,760
Administracion y general 13,000
$100,510
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Efectivo v equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo consisten de fondos del mercado monetario, asi como de
inversiones en instrumentos altamente liquidos, que tienen vencimiento de tres meses o
menos al momento de haber sido adquiridos. Los equivalentes de efectivo estan registrados
a costo o valor en el mercado, lo que sea menor. Al 31 de mayo de 2019, los equivalentes
de efectivo corresponden a un certificado de depdsito y a bonos del tesoro de los Estados
Unidos de América por un valor de $604,505.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se presentan segun sea la cantidad que la gerencia espera recaudar
de balances pendientes. La gerencia provee para cubrir cuentas incobrables, mediante una
partida de gastos de cuentas incobrables y un ajuste a la provisién de cuentas incobrables —
su contracuenta — basandose en el calculo aproximado del estado actual de la cuenta
individual. Los balances que permanezcan pendientes de pago, luego de que la gerencia
haya empleado esfuerzos razonables de cobro, se pasan a pérdida mediante un cargo a la
contracuenta y un crédito a la cuenta por cobrar.

Promocioén y mercadeo

Los gastos de anuncios, campafia de imagen, campafa contributiva y revista EI CPA, se
reconocen como gastos cuando se incurren dentro del programa de proyeccion publica. Para
el afio terminado el 31 de mayo de 2019, los gastos de publicidad fueron de $40,714.

Asignaciones funcionales de gastos

Los costos de proveer varios programas Y otras actividades han sido resumidos mediante un
método funcional en el estado de actividades. El estado de gastos por funcién presenta la
clasificacion natural detallada de gastos por programa. Los gastos que son directamente
identificados son reconocidos en el programa correspondiente. Por consiguiente, ciertos
costos han sido asignados entre los servicios de los programas y servicios de apoyo que se
benefician a base del tiempo y esfuerzo, como salarios, y a base del uso y espacio, como
mantenimiento y servicios publicos, al emplear los pies cuadrados ocupados en los predios
de las oficinas del Colegio.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo estan valorados a su costo. La depreciacion y amortizacion
se determina utilizando el método de linea recta sobre la vida util estimada del activo. El
Colegio capitaliza todas las adquisiciones de propiedad y equipo en exceso de $500 y todos
los costos de mejoras que prolongan materialmente la vida til de los activos. El costo de
mantenimiento y reparaciones se contabiliza como gasto. Al momento en que se dispone de
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la propiedad o el equipo, el costo y la depreciacion acumulada se eliminan de los libros y
cualquier ganancia o pérdida se reconoce en el estado de actividades.

Contribucion sobre ingresos e impuestos

El Colegio y los Capitulos estan exentos del pago de contribuciones sobre ingresos, segun
la Seccion 1101 del Codigo de Rentas Internas para un Nuevo Puerto Rico (Ley Num. 1 de
31 de enero de 2011). También estan exentos del pago de impuestos sobre la propiedad
mueble e inmueble y de patente municipal, conforme a distintas leyes del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico.

El Capitulo del Estado de Florida, por su condicién geografica, es una entidad legal separada
al Colegio. No obstante, este Capitulo goza de una exencion contributiva federal bajo la
seccidn 501(c)(3) del Cédigo de Rentas Internas Federal.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de América
requieren que la gerencia evalle las posiciones contributivas adoptadas por el Colegio y
reconozca una deuda o un activo en caso de que el Colegio haya asumido una posicion
incierta y que no pueda ser sustentada en caso de una investigacion contributiva. Al 31 de
mayo de 2019, el Colegio ha mantenido su exencidn de contribucion sobre ingresos y no ha
tomado posiciones contributivas que requieran ajustes a los estados financieros. Por lo tanto,
no se ha reconocido ninguna provision u obligacion de contribucidn sobre ingresos en los
estados financieros que se acompafnan.

Todas las planillas de contribucién sobre ingresos hasta el afio fiscal terminado el 31 de
mayo de 2018 han sido radicadas por el Colegio. Los periodos que estarian sujetos a
auditorias comprenden los afios fiscales terminados a partir del 31 de mayo de 2015 hasta
el 31 de mayo de 2019.

Eventos subsiguientes

Al preparar estos estados financieros, el Colegio ha evaluado los eventos y transacciones
subsiguientes al 31 de mayo de 2019, de acuerdo con el topico de Eventos Subsiguientes
del FASB-ASC, para su potencial reconocimiento o divulgacién hasta el 7 de agosto de
2019, fecha en la cual los estados financieros del Colegio estuvieron disponibles para ser
emitidos. Ningun evento subsiguiente material ha ocurrido desde el 31 de mayo de 2019
que requiera reconocimiento o divulgacion en estos estados financieros.

2. Capitulos del Colegio

Durante el afio terminado el 31 de mayo de 2019, el Colegio aportd un subsidio de $4,000 y
proveyé servicios valorados en $95,284, para ayudar al funcionamiento de los Capitulos.
Durante el afio terminado el 31 de mayo de 2019, los Capitulos aportaron al Colegio $6,182,
del ingreso neto generado de sus seminarios. Por ser transacciones entre entes relacionados,
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tanto el subsidio del Colegio a los Capitulos, como la aportacion de los Capitulos al Colegio,
fueron eliminadas en los estados financieros que se acomparian.

. Liquidez y disponibilidad de recursos

El ASU 2016-14 requiere que se provea informacion cualitativa sobre como el Colegio maneja
sus recursos liquidos y acerca de su concentracion de riesgo. Ademas, requiere que se provea
informacidn cuantitativa sobre la disponibilidad de otros activos financieros con los que se
pueda cubrir las obligaciones a un afio de la fecha del estado de posiciéon financiera.

El Colegio mantiene activos financieros disponibles, a la fecha del estado de posicion
financiera, para satisfacer las necesidades de efectivo para el pago de sus gastos generales. Los
activos financieros incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, certificados de depdsito, y
cuentas por cobrar. Ninguno de estos activos esta sujeto a restricciones impuestas por donantes.
Sin embargo, la Junta ha asignado ciertos fondos para los propésitos especificos detallados en
la Nota 1.b. Por consiguiente, el Colegio mantiene activos financieros disponibles para pagar
gastos generales durante el proximo afio fiscal seglin se presenta a continuacion. Las cuentas
por cobrar estan sujetas a ciertas restricciones implicitas de tiempo, pero se esperan cobrar
dentro de un afio.

Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de

efectivo $ 1,543,271
Certificados de depdsito 67,724
Cuentas por cobrar 137,718
Total de activos financieros 1,748,713
Fondos asignados por la Junta (1,169,045)
Activos financieros disponibles $ 579,668

El Colegio tiene la meta de mantener efectivo disponible para satisfacer las necesidades de
efectivo para aproximadamente 60 dias de gastos generales. El Colegio tiene la politica de
estructurar sus activos financieros para que estén disponibles para cuando venzan sus gastos,
deudas y obligaciones. Ademas, como parte del manejo de liquidez, el Colegio invierte el
exceso del efectivo que tiene sobre sus necesidades diarias de efectivo en certificados de
depdsitos o en instrumentos de bajo riesgo crediticio.

. Certificados de deposito

El Colegio mantiene un certificado de depoésito en una compafiia de seguros. Dicho certificado
tiene fecha de vencimiento del 13 de junio de 2019, y devenga intereses a una tasa de 1.75%
anual. Al 31 de mayo de 2019, el balance del certificado era de $48,903. Ademas, el Capitulo
de Ponce mantiene un certificado de depdsito en una institucion financiera, con fecha de
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vencimiento del 10 de febrero de 2020, y devenga intereses a una tasa de .25% anual. Al 31 de
mayo de 2019, el balance del certificado era de $18,821.

5. Cuentas por cobrar

El balance de cuentas por cobrar al 31 de mayo de 2019 se compone de:

Cuotas
Otras actividades

Menos reserva para
cuentas incobrables

Cuentas por cobrar, netas

$183,468
73,005

256,473

(118,755)

$137,718

La cantidad de cuentas por cobrar cargadas a pérdida para el afio 2019 fue de $54,216.

6. Propiedad, plantay equipo

Los balances de propiedad, planta y equipo al 31 de mayo de 2019 consisten de:

Planta fisica y mejoras
Equipo y mobiliario

Menos depreciacion y
amortizacion acumulada

Propiedad, planta y equipo, neto

$2,443,762
617,138
3,060,900

(1,394,538)
$1,666,362

Para el afio terminado el 31 de mayo de 2019, el gasto de depreciacion y amortizacién fue de
$174,779. Ademas, se decomisaron activos con un costo de $89,759. Estos activos estaban
completamente depreciados y no estaban en uso debido al reemplazo con nuevos mobiliarios

y a cambios tecnoldgicos.

En julio del 2018, el Colegio completo la rehabilitacion de sus facilidades, las cuales resultaron
inoperantes tras el paso del Huracan Maria, a un costo total de $734,561. De éstos, durante el
2019, se invirtio en $438,323. Estas mejoras, equipo y mobiliario se presentan en propiedad,

planta y equipo.

7. Cargos e ingresos diferidos

El balance de los cargos e ingresos diferidos al 31 de mayo de 2019 se compone de:
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Cargos diferidos:
Convencion CPA $217,054
Otros cargos diferidos 5,023
Total $222,077
Ingresos diferidos:
Convencién CPA:
Actividades $230,191
Auspicios 19,600
Seminarios 5,911
Cuotas cobradas por adelantado 432,943
Otros ingresos diferidos 44,982
Total $733,627

8. Arrendamiento financiero por pagar

El Colegio sigue las guias establecidas por el Topico de Arrendamientos (842) del FASB-ASC,
el cual requiere que el arrendatario registre los activos y pasivos que surgen de un
arrendamiento. EI Colegio mantiene un contrato de arrendamiento financiero, no cancelable,
que le otorga los derechos de uso de 2 fotocopiadoras, por la cantidad de $31,188. La vigencia
de este contrato es de 5 afios, con pagos mensuales de $684, y finaliza el 14 de abril de 2023.
Debido a que el contrato de arrendamiento no divulga la tasa de interés, el Colegio utiliz6 una
tasa incremental de endeudamiento de un 11.35%. Para el afio terminado el 31 de mayo de
2019, la amortizacion del principal de la deuda fue de $4,960 y se incurrié en un gasto de
interés por la cantidad de $3,097.

El 15 de septiembre de 2018, el Colegio adquiri6 los derechos de uso de otra fotocopiadora
mediante un contrato de arrendamiento financiero, no cancelable, por la cantidad de $11,026.
La vigencia de este contrato es de 5 afios, con pagos mensuales de $256, y finaliza el 14 de
septiembre de 2023. Debido a que el contrato de arrendamiento no divulga la tasa de interés,
el Colegio utilizo una tasa incremental de endeudamiento de un 13.85%. Para el afio terminado
el 31 de mayo de 2019, la amortizacion del principal de la deuda fue de $1,070 y se incurri
en un gasto de interés por la cantidad de $976.

Por ser el arrendamiento de caracter financiero, los derechos de uso de las fotocopiadoras estan
incluidos en propiedad, planta y equipo y se amortizan segun las politicas de depreciacién y
amortizacion del Colegio, utilizando el método de linea recta sobre la vida Util estimada del
activo de 5 afios. A continuacién se presenta un analisis de los derechos de uso de las
fotocopiadoras incluidos en propiedad, planta y equipo:

Derechos de uso de las fotocopiadoras $42,214
Menos amortizacion acumulada (6,418)
35,796
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El gasto de amortizacion para el afio terminado el 31 de mayo de 2019 fue de $6,030 y esta
incluido en el gasto de depreciacion y amortizacion en el estado de actividades y cambios en
los activos netos.

Los pagos minimos futuros requeridos bajo el arrendamiento financiero, junto con el valor
presente para los afios subsiguientes al 31 de mayo de 2019, se detallan a continuacion:

Ano terminado el

31 de mayo de:

2020 $11,272

2021 11,272

2022 11,272

2023 10,589

2024 1,023

Total de pagos minimos futuros 45,428
Menos cantidad de intereses (9,632)

Valor presente de pagos minimos futuros
de arrendamiento financiero

(I8
[l
\‘
(<=}
(o3}

Aparte del contrato de arrendamiento financiero, el Colegio adquirié un contrato para el
mantenimiento del activo a un costo mensual de $254. Ademas, el Colegio podria incurrir en
un gasto adicional de mantenimiento si hay un exceso de la cantidad de copias reproducidas
por encima del total maximo segun contrato.

Plan de retiro

Efectivo el 1 de enero de 2014, el Colegio adopto un plan de contribucion definida para sus
empleados. Este plan cubre a todos los empleados con 21 afios de edad o0 mas y con un afio de
servicio. Los participantes del plan pueden elegir diferir una porcion de sus salarios anuales
como contribucién hasta $15,000 o un 3%. EIl Colegio hara un pareo de las contribuciones
aportadas al plan por sus empleados anualmente de manera discrecional.

Fondos asignados por la Junta de Gobierno

Para el afio terminado el 31 de mayo de 2019, la Junta asignd $5,770 de los sobrantes
operacionales del Colegio al Fondo Actividades. Ademas, la Junta asigné $25,021 del balance
del Fondo AIC, y $8,763 del balance del Fondo Plan de Retiro para el Fondo Legislacion.

A continuacion se presenta el desglose de la asignacion de estos Fondos, asi como los ingresos
y los gastos generados por éstos:
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FONDOS ASIGNADOS POR LA JUNTA DE GOBIERNO
ANO TERMINADO EL 31 DE MAYO DE 2019

Programa Fondo de Asistencia Fondo Fondo Fondo Fondo
Plan Fondo de Seguroy Mantenimiento Fondo Fondo Econémica a de Asesores Fondo Capitulos Compensacion Plan Fondo de Fondo de
Estratégico Legislacion Beneficencia y Reemplazo CPA AIC Estudiantes Financieros Fundacion Universitarios Diferida de Retiro Actividades Sub-total Capitulos TOTAL

INGRESOS
Cuotas $ - $ 1,365 $ 1,145 $ - $ 5311 $ 6,354 $ 2070 $ 1,550 $ - $ - 3 - $ -3 -3 17,795 $ 1,920 $ 19,715
Convencion - - - - 11,500 - 5,000 - - - - - - 16,500 - 16,500
Actividades programadas y patrocinios - - - - 112,050 - - - - 51,266 - - - 163,316 - 163,316
Otros - 3,000 - - 2,300 60,000 - - - 10,986 - - - 76,286 - 76,286

TOTAL INGRESOS - 4,365 1,145 - 131,161 66,354 7,070 1,550 - 62,252 - - - 273,897 1,920 275,817
GASTOS
Servicios de los programas:
CISEC y otras actividades - - 2,266 - - - - - - - - - - 2,266 - 2,266
Proyeccién plblica 46,200 29,620 - - 130,249 22,125 20,895 2,550 - 51,671 - - - 303,310 - 303,310
Servicios de apoyo:
Administracién y general 8,622 - - 82,642 - 43,306 - - 1,050 - 35,579 21,237 - 192,436 - 192,436

TOTAL GASTOS 54,822 29,620 2,266 82,642 130,249 65,431 20,895 2,550 1,050 51,671 35,579 21,237 - 498,012 - 498,012
CAMBIOS EN ACTIVOS NETOS (54,822) (25,255) (1,121) (82,642) 912 923 (13,825) (1,000) (1,050) 10,581 (35,579) (21,237) - (224,115) 1,920 (222,195)
ACTIVOS NETOS
AL PRINCIPIO DEL ANO 184,080 36,091 18,154 771,515 14,262 61,700 44,285 3,602 27,511 - 79,848 30,000 100,000 1,371,048 14,422 1,385,470
FONDOS ASIGNADOS POR LA
JUNTA DE GOBIERNO - 33,784 - - - (25,021) - - - - - (8,763) 5,770 5,770 - 5,770
ACTIVOS NETOS
AL FINAL DEL ARO $ 129,258 $ 44620 % 17,033 $ 688,873 % 15174  $ 37,602 % 30460 % 2602 3% 26,461 $ 10,581 $ 44269 $ - $ 105,770 $ 1,152,703 $ 16,342 $ 1,169,045
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Concentracion de riesgo

Los instrumentos financieros que podrian exponer al Colegio a concentracion de riesgo son los
depdsitos en efectivo y las cuentas por cobrar.

El Colegio mantiene los balances de efectivo en varias instituciones bancarias. Las cuentas en
cada instituciéon financiera estan aseguradas por la Corporacion Federal de Seguros de
Depositos (FDIC por sus siglas en inglés) hasta $250,000. Al 31 de mayo de 2019, el saldo de
las cuentas en efectivo no asegurados ascendié a $455,601.

El Colegio evalGa rutinariamente la morosidad de sus cuentas por cobrar y, como
consecuencia, considera que éstas tienen un riesgo insignificante de pérdida por cuentas
incobrables, después de considerar las provisiones correspondientes.
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Activos $
Pasivos

Activos netos al final del afio $

Ingresos $
Gastos

Cambios en activos netos
Activos netos al principio del

afo:

Segun previamente
presentado
Ajustes

Segln ajustado

Activos netos al final del afio $

COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS DE PUERTO RICO

ANEJO DE RESUMEN DE INFORMACION FINANCIERA - COLEGIO (SEDE) Y CAPITULOS
AL 31 DE MAYO DE 2019 Y PARA EL ANO TERMINADO A ESA FECHA

Capitulos

Colegio Area Rio Florida,
(Sede) Norte Bayamon Caguas Mayagilez Ponce Piedras San Juan E.U.A. Sub - total Eliminacion Total
3,527,382 $ 14,947 $ 22,663 9,151 $ 13940 $ 41,795 $ 81,244 ¢ 16,013 $ 8,968 $ 208,721 $  (19,508) $ 3,716,595
1,040,897 895 1,456 428 812 5,350 11,352 576 61 20,930 (10,752) 1,051,075
2,486,485 $ 14,052 $ 21,207 8,723 $ 13128 $ 36,445 $ 69,892 $ 15437 $ 8,907 $ 187,791 $ (8,756) $ 2,665,520
3,606,034 $ 22,297 $ 41,888 23,141 $ 22,980 $ 40,930 $ 67,230 $ 8,480 $ 4692 $ 231,638 $  (12,756) $ 3,824,916
3,824,379 12,602 39,758 23,149 19,791 36,220 56,943 6,187 1,739 196,389 (4,000) 4,016,768
(218,345) 9,695 2,130 (8) 3,189 4,710 10,287 2,293 2,953 35,249 (8,756) (191,852)
2,704,830 - - - - - - - - - - 2,704,830

- 4,357 19,077 8,731 9,939 31,735 59,605 13,144 5,954 152,542 - 152,542
2,704,830 4,357 19,077 8,731 9,939 31,735 59,605 13,144 5,954 152,542 - 2,857,372
2,486,485 $ 14,052 $ 21,207 8,723 $ 13128 $ 36,445 $ 69,892 $ 15437 $ 8,907 $ 187,791 $ (8,756) $ 2,665,520

Véase nota al anejo.
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1. Resumen de informacién financiera — Colegio (Sede) y Capitulos

El anejo de resumen de informacion financiera — Colegio (Sede) y Capitulos que se
acompafia contiene el resumen de cierta informacién financiera del Colegio (Sede) y sus
ocho Capitulos al 31 de mayo de 2019 y para el afio terminado en dicha fecha. Esta
informacion esté incluida en los estados financieros auditados del Colegio.

En este anejo, se detalla el cambio en los activos netos al 31 de mayo de 2019, y se incluye
una reconciliacion de las entradas de eliminacion como consecuencia de las transacciones
comunes entre el Colegio (Sede) y sus Capitulos. Los ajustes realizados a los activos netos
al principio de afio consisten de los balances iniciales de los Capitulos, ya que previamente
no se incluian como parte de los estados financieros del Colegio, y la eliminacion de
transacciones comunes entre el Colegio (Sede) y sus Capitulos. Estas transacciones
comunes corresponden al cobro del 10% del ingreso neto de seminarios de Capitulos por
parte del Colegio (Sede), al subsidio de $1,000 que se le otorga a los Capitulos que excedan
de 30 millas del Colegio (Sede), y a los pagos recibidos por el Colegio (Sede) al 31 de
mayo de 2019, que corresponden a actividades y cuotas de los Capitulos y que no habian
sido desembolsados a esa fecha.
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